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;Que pasa en los mercados?

 Recuperacion en Estados Unidos, fin del QE?
* Europa sigue siendo fuente de riesgo — elecciones
e Japodn entra al juego (QE”2)
* Crecimiento de China (7.7% AaA el 1T13)
e Commodities presionados
* Oro -4.8% : USD 1,396/0z, minimo 2 afos.
* Plata -8.4% :USD 23.1/0z, minimo desde Oct10.
e Cobre -3.4%: USD 7,400/ton, menor nivel en 10m

 Presion en Peru: fundamentos, politica, exageracion? Dos
mercados (Mineras -39% e Otras -8.5%)?



Recuperacion de bolsas DM en contraste Arrintegra
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Reduccion del desempleo en EEUU, AFPIntegra
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mayor consumo y mayor confianza
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Desempleo subiendo, estancamiento

de la economia europea
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Seguira China impulsando el arpintegra
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crecimiento mundial?

Leading Index - al 28 Feb 2013 Consumer Price Index- al 31 Mar 2013
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Peru creciendo un ritmo mayor al de la ,integra
region con inflacion controlada
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Sin embargo, el mercado esta

decepcionando
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Financieras 24,603 D.6%
Mineras 12,801 -43.0%
Electricas 7,499 18.6%%
Demanda Interna 12,609 12.0%

Fuente: Bloomberg, AFP Integfra

Trailing PE Trailing

1 EV/EBITDA
2.97 13.44 n.a.
4.18 13.84 2.17
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Valorizaciones mas interesantes

Evolucion de ratio Precio / Utilidad (PE)
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Fondo 1

Distribucion por clase de activo (al 28 Mar) Tamafo de fondo
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Fondo 2
Distribucion por clase de activo (al 28 Mar)

Tamano de fondo
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Fondo 3
Distribucion por clase de activo (al 28 Mar) Tamafio de fondo
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Rentabilidad Acumulada
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